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 ИНДИКАТОРЫ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 27.825 -0.0001

EUR/USD 1.3526 0.002

MIBOR, % 0.74 -0.10
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 36.45 -0.69

ЗОЛОТО 442.3 0.8

EMBI+ 329.27 -0.01

EMBI+ СПРЕД 354 -1

EMBI+RUSSIA 375.02 0.06
EMBI+RUSSIA СПРЕД 214 -2

MICEX RCBI 103.45 0.23%

19.1452.4

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

 ОФЗ 45001 104.80 105.25 0.04 5.99

 ОФЗ 46001 109.73 109.85 0.07 6.51

 ОФЗ 46014 104.91 105.00 0.22 7.87

 МГор29-об 106.05 106.20 0.05 8.06

 МГор39-об 104.73 105.00 0.25 8.18

 КОМИ 7в об 93.85 94.20 0.00 11.37

 АЛРОСА 19в 107.25 107.55 0.25 6.58

 ГАЗПРОМ А2 107.20 107.50 0.15 6.55

 ГАЗПРОМ А3 100.80 100.99 -0.14 7.91

 УралСвзИн6 106.01 106.90 1.68 9.61

 ГОТЭК-1   99.60 - 0.00 14.94

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 357.65 2308.72

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 156.94 1929.22

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 50730.31 500.00

1921.58

 

РОССИЯ 30 102.50 102.88 0.06 6.55

UST 10 100.20 100.25 -0.14 4.22

ГАЗПРОМ 13 118.03 119.28 -0.17 6.72

БАНК МОСКВЫ 09 103.50 104.00 -0.26 7.11

 

  СТРАТЕГИЯ - ЛИКВИДНОСТЬ НА ПЕРВОМ ПЛАНЕ 
Началась последняя неделя уходящего года, на которой мы не ожидаем 
существенных перемен на рынке внутреннего рублевого долга. Активность рынка 
на предстоящей неделе, скорее всего, снизится, а котировки наиболее 
ликвидных облигаций вырастут. Последние дни уходящего года вряд ли добавят 
неопределенности в корпоративном секторе, что вместе с достаточно высоким 
уровнем рублевой ликвидности (сегодня остатки на корсчетах составляют 452,4 
млрд. рублей) окажет поддержку котировкам рублевых облигаций.  
Высокий уровень ликвидности в конце года заставляет нас ждать роста спроса 
на ликвидные облигации первого эшелона и наиболее ликвидные 
государственные облигации со стороны крупных игроков, не желающих 
оставаться в cash на новогодние праздники. На этом фоне мы сохраняем 
рекомендацию — покупать ликвидные облигации с высокой текущей 
доходностью. Мы не меняем свои рекомендации на предстоящие выходные,  и 
считаем интересными для покупки следующие выпуски: 

Выпуск Погашение Оферта Покупка Продажа Текущая К погаш. К оферте

УРСИ 03 18.07.2006 - 106.01 106.89 13.44 10.24 -
Илим Палп Финанс 18.03.2006 - 101.16 101.25 15.02 14.51 -
Сибирьтелеком 03 14.07.2006 - 106.08 106.64 13.59 10.00 -
ТВЗ, 01 10.10.2006 - 102.61 102.85 14.20 12.48 -
ОМЗ 04 26.02.2009 05.09.2005 101.75 102.01 13.97 - 11.43
Тинькофф Инвест 29.04.2005 - 102.55 102.72 20.00 12.54 -
НКНХ-02 24.05.2005 - 102.65 103.00 15.61 9.58 -
ТМК 20.10.2006 20.04.2005 101.50 101.52 13.79 - 8.90

Иркутская обл., 01 22.07.2007 - 99.21 99.50 11.63 11.88 -
Коми, 06 14.10.2010 - 109.41 109.70 13.27 11.01 -
Красноярск, 02 27.10.2006 - 99.96 100.35 12.50 13.09 -
Новосибирская обл. 27.07.2006 - 101.50 101.85 13.29 12.96 -
Хабаровский край, 01 27.08.2005 - 101.80 102.35 12.79 9.78 -
Якутия, 04 16.03.2006 - 104.20 104.40 13.41 10.32 -

Корпоративные облигации

Субфедеральные и муниципальные облигации

 
 
На внешнем долговом рынке, после цунами пронесшегося в Юго-Восточной Азии 
и унесшего тысячи жизней существует опасность продаж акций и еврооблигаций 
стран Тихоокеанского региона. На этом фоне спрос на менее рискованные us-
treasuries может усилится со стороны инвесторов из Азии.  
Итог выборов президента на Украине, где после повторного голосования 
кандидат от оппозиции Ющенко вполне уверенно опережает своего соперника, 
воспринимается международными инвесторами как положительная новость что, 
вероятно, приведет к росту стоимости еврооблигаций страны. 
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СПРЭД РОССИИ 30 и UST10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 

 
ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 Камаз-Фин 307.83 0.00

 АИЖК 2об  294.99 4.00

 ГАЗПРОМ А5 167.29 -0.02

 НЭФИС-01  149.25 0.00

 ИлимПалпФ 110.91 0.25

 СибТлк-3об 109.01 0.27

 РусАлФ-2в 99.91 -0.24

 Мечел ТД-1 86.04 0.25

 ГАЗПРОМ А3 84.96 -0.14

 ДжэйЭфСи  77.13 0.00

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 
ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

4.80  Витязь1 об

3.30  СЗЛК -1 об

2.00  СМАРТС 01 

1.91  НИКОСХИМ 1

 Транснфтпр -2.10

 ДальСвз1об -1.50

 РЕСТОРАНТС -1.00

 ИРКУТ-02об -0.80

 ЯкутскЭн-1 -0.70  
 
 
 
 
 
 

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ  
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
В ПЯТНИЦУ рынок рублевых долговых инструментов продемонстрировал рост. 
Ценовой индекс корпоративных облигаций ММВБ вырос на 0,16%. Лидером 
роста стали облигации АИЖК 02, котировки которых по итогам дня прибавили 
около 4,0%. Объемы торгов данным выпуском в пятницу превысили 290 млн. 
руб., показав второй результат после облигаций КамазФинанс (+0,0%), торговые 
обороты по которым составили 307,8 млн. Котировки наиболее ликвидных 
облигаций первого эшелона по итогам дня продемонстрировали 
разнонаправленное движение (Газпром А5 (-0,02%), Газпром А3 (-0,14%), 
Газпром А2 (+0,15%), АЛРОСА 19 (+0,25%), ТНК 05 (+0,25%), РАО ЕЭС 
(+1,31%)). 
В секторе субфедеральных и муниципальных облигаций в лидеры по торговым 
оборотам вырвались облигации города Новосибирск серии 02 (+0,08%) и 01 
(+0,25%). По итогам дня котировки наиболее ликвидных облигаций в среднем 
выросли на 0,1%. 
 
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES. В пятницу в США встречали Рождество, поэтому торги на 
рынке государственного долга США не проходили. Доходность 10-летних КО 
США составляет в настоящее время порядка 4,22% годовых. 
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Рынок российских еврооблигаций в 
последний день прошлой недели был стабилен. Еврооблигации «Россия 30»  
сегодня с утра торгуются по цене 102,5/102,875 процентов от номинала. 
Доходность «России-30» 6,55% годовых. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ДОЛГОВЫЕ  РЫНКИ    27 декабря  2004 г .  
 

стр .  
-  3  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                 
WWW.MMBANK.RU 

-  12  -  
 

КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 ИТОГИ РАЗМЕЩЕНИЙ 
► НОГИНСКИЙ РАЙОН Московской области в четверг полностью разместил 
дебютный выпуск облигаций, эффективная доходность к погашению составила 
15,87% годовых. 
 

 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► РОСБАНК привлек синдицированный кредит на $50 млн. сроком на 364 дня. 
Процентная ставка по кредиту составила LIBOR +275 базисных пункта. В 
синдикат, организатором которого выступили Commerzbank AG, Standard Bank 
London Limited и HSBC вошли 11 банков из различных регионов мира. 
► ФСФР на заседании 24 декабря приняла решение зарегистрировать 
трехлетние облигации ЕЛИСЕЕВ ПАЛАС ОТЕЛЬ на сумму 300 млн. руб. и 
трехлетние облигации ОАО ТАТЭНЕРГО на сумму 1,5 млрд. Также, ФСФР 
зарегистрировала отчеты об итогах выпуска облигаций ЛУКОЙЛА, АИЖК, 
ТУЛАЧЕРМЕТ и ЕВРОСЕРВИС ФИНАНС. 
 

 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
► РОСНЕФТЬ. S&P поместило корпоративный кредитный рейтинг и рейтинг 
приоритетной необеспеченной задолженности компании Роснефть, находящиеся 
на уровне «В», в список CreditWatch с развивающимся прогнозом после покупки 
ООО Байкалфинансгруп. 
► ГАЗПРОМ. S&P оставило в списке CreditWatch с развивающимся прогнозом 
долгосрочный кредитный рейтинг и рейтинг  необеспеченной задолженности 
Газпрома. Прогноз рейтинга - развивающийся. 
► S&P объявило о понижении рейтингов корпоративного управления (РКУ) 
шести российских операторов проводной телефонной связи — ЦентрТелеком, 
Дальсвязи, Северо-Западного Телекома, СибирьТелекома, ЮГ Телекома и 
ВолгаТелекома, контролируемых ОАО Связинвест. Снижение рейтингов 
произошло вслед за аналогичным снижением РКУ Уралсвязьинформа, вызванное 
отставкой гендиректора Уралсвязьинформа, которая прошла под влиянием 
главного акционера компании — Связьинвеста. Решение не продлевать контракт 
с гендиректором компании не сопровождалось обоснованием причин 
фактического смещения руководства и было принято вопреки возражениям 
независимых директоров. 
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
14 дек 04 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.
20 дек 04 Уплата НДС

СЕГОДНЯ
27 дек 04 Уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых
28 дек 04 Уплата налога на прибыль

Дата Эмитент Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ
28 дек 04 Салют-Энергия, 01 3 000 3 года

29 дек 04 Казначейство США проведет доразмещение 2-х летних облигаций 22 000 2 года

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА
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Дата Показатель Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

1 дек 04 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) 57.00 56.80 57.80

3 дек 04 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест (Non-farm 
payrolls) 180 000 112 000 303 000

5 ноя 04 Статистика рынка труда - Уровень безработицы (Unemployment) 5.40% 5.40% 5.50%

3 дек 04 US-ISM Services/ employment (Компонента индекса) 55.0 55.8
10 дек 04 Инфляция в промышленном секторе (PPI) 0.20% 1.70% 0.50%

10 дек 04 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) 0.20% 0.30% 0.20%

10 дек 04 Индекс доверия потребителей Мичиганского Университета 94.00 92.80 95.70

10 дек 04 Дефицит бюджета США за сентябрь, млрд. долл. -45.00 -42.97
13 дек 04 Розничные продажи, исключая автомобили 0.30% 1.10% 0.50%
14 дек 04 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) -53.00 -50.93 -55.46

15 дек 04 Капитальный счет (Capital Net Flow), млрд. долл.            (По 
итогам сентября) 67.5 63.40 48.10

16 дек 04 Еженедельная публикация данных по числу обращений по 
безработице (initial claims) 340 000 357 000 317 000

17 дек 04 Инфляция - Индекс потребитеьских цен  (CPI) 0.60%

17 дек 04 Инфляция, без учета цен на энергоносители и продовольствие 
(core CPI) 0.20%

22 дек 04 Окончательная оценка ВВП (GDP-final) за третий квартал 2004 3.90% 3.30% 4.00%

СЕГОДНЯ

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности субфедеральных и муниципальных облигаций
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Кривая доходности корпоративных облигаций
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Кривая доходности российских еврооблигаций
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Кривые доходности emerging markets
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 19479.96 34500 - 15.12.2005 15.07.2005 356 97.35 98.56 -0.15 0.21 0.48 - - 2.74 4.85 0.56 0.53
ОФЗ 26003 5.55 1132 10.00 15.03.2005 - 81 101.27 101.48 -0.01 -0.23 -0.15 77.81 9.86 3.34 - 0.22 0.21
ОФЗ 26198 0.00 42117 6.00 02.11.2012 - 2870 88.89 90.40 0.00 -1.11 0.12 8.22 6.75 7.95 - 6.35 5.88
ОФЗ 27018 0.00 14000 12.00 14.09.2005 - 264 105.20 106.03 0.00 0.35 -1.32 2.96 11.41 4.73 - 0.70 0.67
ОФЗ 27019 217.06 8800 12.00 18.07.2007 - 936 108.45 108.55 -0.05 -0.08 0.00 51.29 11.06 6.90 - 2.21 2.07
ОФЗ 27020 80.50 8800 12.00 08.08.2007 - 957 108.60 108.80 -0.05 -0.08 0.00 44.38 11.03 6.90 - 2.27 2.12
ОФЗ 27021 0.00 10942 12.00 20.04.2005 - 117 102.40 103.30 0.00 -0.19 0.10 21.37 11.67 3.22 - 0.31 0.30
ОФЗ 27022 0.00 21296 8.00 15.02.2006 - 418 102.30 102.95 0.00 -0.58 -0.78 8.11 7.77 5.43 - 1.10 1.04
ОФЗ 27023 13202.05 20292 7.50 20.07.2005 - 208 101.56 102.15 -0.05 0.04 0.00 13.36 7.39 4.80 - 0.56 0.53
ОФЗ 27024 0.00 15001 7.50 19.04.2006 - 481 0.00 102.60 0.00 0.54 -0.94 13.36 7.35 5.77 - 1.25 1.18
ОФЗ 27025 0.00 25676 7.50 13.06.2007 - 901 0.00 0.00 0.00 -0.19 -0.25 1.85 7.37 6.37 - 2.28 2.14
ОФЗ 27026 1.00 10860 8.00 11.03.2009 - 1538 100.40 100.60 0.00 0.60 0.25 1.97 7.95 7.19 - 3.64 3.40
ОФЗ 45001 0.44 37808 10.00 15.11.2006 - 691 104.80 105.25 0.04 -0.05 -1.09 10.14 9.52 5.54 - 1.09 1.03
ОФЗ 45002 5.66 5520 10.00 02.08.2006 - 586 104.26 104.81 -0.15 0.25 -0.57 23.34 9.60 6.07 - 1.04 0.98
ОФЗ 46001 2.47 60000 10.00 10.09.2008 - 1356 109.73 109.85 0.06 0.58 -0.45 2.47 9.10 6.47 - 2.61 2.46
ОФЗ 46002 66.52 62000 11.00 08.08.2012 - 2784 107.96 108.15 0.14 0.19 -0.13 38.58 10.17 7.73 - 5.06 4.70
ОФЗ 46003 162.02 36491 10.00 14.07.2010 - 2028 110.35 110.50 -0.09 0.36 0.01 42.74 9.05 7.60 - 3.99 3.71
ОФЗ 46014 141.21 49650 10.00 29.08.2018 - 4996 104.90 105.00 0.21 -0.20 -0.09 27.40 9.53 7.94 - 6.09 5.64
Всего 33364.42 464885

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Башкортостан, 04 2.14 500 8.02 13.09.2007 - 993 96.40 98.80 0.16 0.00 1.29 21.75 8.29 9.61 - 2.44 2.23
Белгородская обл., 04 0.01 320 15.00 29.04.2008 - 1222 106.85 107.35 -0.05 -0.28 0.23 23.01 13.98 11.78 - 2.74 2.45
Белгородская обл., 03 0.75 300 19.00 20.12.2005 - 361 107.51 108.50 0.46 -0.18 0.28 2.08 17.51 10.24 - 0.93 0.84
Волгоградская обл., 01 0.02 600 14.00 11.06.2009 - 1630 101.90 102.20 0.25 -0.20 -1.06 3.07 13.70 11.83 - 2.90 2.59
Иркутская обл., 01 0.00 700 11.50 22.07.2007 - 940 99.21 99.50 0.00 0.56 0.00 49.15 11.63 11.88 - 1.42 1.27
Иркутская обл., 02 0.65 750 12.00 07.09.2006 - 622 99.71 99.80 0.11 0.10 -0.15 5.59 12.02 11.34 - 1.21 1.09
Коми, 05 3.21 500 16.00 24.12.2007 - 1095 109.70 109.95 0.26 0.51 -0.04 39.89 14.55 10.57 - 2.42 2.19
Коми, 06 0.12 700 14.50 14.10.2010 - 2120 109.41 109.70 -0.26 0.91 -0.36 28.21 13.27 11.01 - 4.15 3.73
Коми, 07 0.59 1000 12.00 22.11.2013 - 3255 93.85 94.20 0.00 1.08 0.00 10.19 12.74 11.37 - 5.54 4.97
Костромская обл., 03 0.00 300 15.00 23.06.2005 - 181 102.05 102.80 -0.20 0.00 -0.10 0.82 14.70 11.13 - 0.49 0.44
Красноярск, 01 0.00 1000 11.00 21.07.2005 - 209 100.25 100.65 0.00 0.00 0.08 20.19 10.94 10.37 - 0.55 0.50
Красноярск, 02 0.00 630 12.50 27.10.2006 - 672 99.96 100.35 0.00 -0.20 -0.05 19.86 12.50 13.09 - 1.64 1.45
Красноярский край, 01 0.00 1500 10.30 08.12.2005 - 349 100.21 100.38 0.00 -0.20 -0.19 5.36 10.28 10.43 - 0.92 0.83
Красноярский край, 02 0.00 1500 10.95 26.10.2006 - 671 100.70 101.10 0.00 0.25 -0.68 19.50 10.84 10.75 - 1.66 1.50
Краснодарский край, 01 0.00 605 11.00 15.05.2007 - 872 99.90 100.20 0.00 0.00 0.10 11.45 11.00 10.66 - 2.15 1.94
Ленинградская обл., 02 0.00 800 14.01 08.12.2010 - 2175 112.00 113.50 0.00 -2.16 -0.09 3.07 12.40 11.28 - 4.33 3.89
Московская обл., 02 1.05 1000 17.00 10.06.2005 - 168 103.85 105.00 0.00 0.78 -0.80 7.45 16.25 6.93 - 0.45 0.42
Московская обл., 03 13.65 1000 11.00 19.08.2007 - 968 103.90 104.50 0.24 0.68 -0.29 38.27 10.58 9.47 - 2.30 2.10
Московская обл., 04 20.05 9600 11.00 21.04.2009 - 1579 104.55 104.75 -0.02 0.48 -0.56 72.63 10.53 10.05 - 3.30 3.00
Новосибирск, 01 0.11 1500 16.00 21.06.2005 - 179 101.95 102.45 0.24 0.00 -0.03 1.32 15.62 11.27 - 0.48 0.43
Новосибирская обл. 0.31 1500 13.50 27.07.2006 - 580 101.50 101.85 0.25 -0.37 0.44 18.49 13.29 12.96 - 1.43 1.27
Самарская обл., 01 0.00 2370 12.00 04.07.2006 - 557 0.00 0.00 0.00 -0.10 -0.86 26.30 11.56 9.60 - 1.38 1.26
Тверская обл., 02 2.96 1000 16.90 23.11.2006 - 699 110.00 110.40 0.00 0.69 -0.76 13.43 15.36 11.49 - 1.67 1.50
Томская обл., 02 0.00 500 13.00 27.07.2006 - 580 100.31 101.70 0.00 -0.79 -0.49 52.71 12.91 11.57 - 1.42 1.27
Томская обл., 03 0.04 600 12.00 13.10.2007 - 1023 99.27 99.70 0.05 0.00 0.45 23.67 12.04 11.41 - 2.42 2.17
Уфа, 03 0.00 400 10.03 18.07.2006 - 571 99.30 99.89 0.00 -0.30 0.50 43.13 10.10 10.79 - 1.43 1.29
Уфа, 04 0.00 500 10.03 03.06.2008 - 1257 95.00 98.40 0.00 0.00 -0.91 4.67 10.44 11.79 - 2.97 2.66
Хабаровский край, 01 0.15 300 13.09 27.08.2005 - 246 101.80 102.35 0.00 0.07 0.48 9.68 12.79 9.78 - 0.65 0.59
Хабаровский край, 02 0.00 700 13.13 05.10.2006 - 650 0.00 0.00 0.00 0.20 -0.15 28.78 13.17 12.09 - 1.58 1.41
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 349 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.65 4.52 13.95 6.88 - 0.92 0.86
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1250 108.70 109.70 0.00 0.00 -0.27 9.21 11.06 9.26 - 2.91 2.66
Чувашия, 01 0.00 285 12.00 12.08.2005 - 231 100.85 101.10 0.00 0.25 0.10 13.81 11.89 10.92 - 0.61 0.55
Чувашия, 02 0.16 500 9.50 13.04.2007 - 840 94.00 94.15 0.21 -0.05 0.00 18.74 10.09 13.05 - 2.05 1.81
Якутия, 03 1.08 800 12.00 17.06.2008 - 1271 101.01 101.60 -0.05 0.00 -0.24 0.99 11.82 11.96 - 2.90 2.59
Якутия, 04 0.69 1000 14.00 16.03.2006 - 447 104.20 104.40 0.19 -0.76 -0.32 3.07 13.41 10.32 - 1.15 1.04
Якутия, 05 19.11 2000 10.00 21.04.2007 - 848 95.60 95.75 0.08 0.37 0.10 17.53 10.46 11.87 - 2.07 1.85
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1318 100.01 101.00 0.00 -0.15 0.02 42.49 10.91 10.46 - 2.96 2.68
Ярославская обл., 02 0.00 1000 13.78 03.07.2007 - 921 0.00 0.00 0.00 0.97 -1.40 30.20 13.25 11.86 - 2.13 1.90

Москва 26 2.14 4000 15.00 11.03.2005 - 77 101.81 102.00 -0.20 -0.44 -1.06 5.34 14.73 6.32 - 0.21 0.20
Москва 33 0.01 4000 10.00 27.05.2005 - 154 101.90 102.00 0.05 0.10 0.15 19.18 9.80 6.46 - 0.54 0.51
Москва 24 0.00 3000 15.00 02.09.2005 - 252 105.85 106.35 0.00 -0.08 -0.07 9.04 14.11 5.75 - 0.66 0.63
Москва 34 3.08 4000 10.00 28.08.2005 - 247 101.70 102.50 0.00 -0.39 -0.91 7.12 9.76 6.34 - 0.66 0.62
Москва 35 0.00 3900 10.00 18.06.2006 - 541 103.66 103.80 -0.33 0.00 -0.05 13.97 9.65 5.73 - 0.83 0.78
Москва 28 0.00 3000 15.00 25.12.2005 - 366 0.00 0.00 0.00 -1.01 -0.32 36.99 13.89 6.85 - 0.92 0.86
Москва 32 11.11 4000 10.00 25.05.2006 - 517 103.60 103.80 -0.06 -0.19 -0.43 7.95 9.63 7.35 - 1.33 1.24
Москва 37 14.62 3900 10.00 23.09.2006 - 638 104.35 104.50 0.24 0.39 -0.85 0.27 9.57 7.43 - 1.63 1.52
Москва 27 0.00 4000 15.00 20.12.2006 - 726 113.18 113.90 0.00 0.00 -1.12 1.64 13.19 7.71 - 1.77 1.64
Москва 31 0.00 5000 10.00 20.05.2007 - 877 104.81 105.10 -0.09 0.05 -0.24 13.42 9.54 8.18 - 2.31 2.14
Москва 40 11.62 4000 10.00 26.10.2007 - 1036 105.51 105.70 -0.05 0.24 -0.47 0.27 9.47 7.92 - 2.44 2.26
Москва 29 4.25 5000 10.00 05.06.2008 - 1259 106.05 106.20 -0.09 0.67 -0.93 5.21 9.43 8.12 - 3.00 2.78
Москва 38 0.00 5000 10.00 26.12.2010 - 2193 0.00 0.00 0.00 0.60 -0.03 49.59 9.16 8.21 - 4.52 4.18
Москва 39 5.24 5000 10.00 21.07.2014 - 3496 104.73 105.00 0.24 0.82 -0.99 42.74 9.52 8.18 - 6.31 5.83
Всего 118.92 103860

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов  субфедеральными и муниципальными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 17.16 5000 15.21 03.11.2005 - 314 107.21 107.50 0.14 0.45 -0.09 19 14.19 6.55 - 0.83 0.78
ГАЗПРОМ А3 3.43 10000 8.11 18.01.2007 - 755 100.68 101.00 -0.14 -0.25 -0.54 32.22 8.06 7.91 - 1.89 1.75
Нортгаз, 01 1.75 2100 16.00 09.11.2005 - 320 101.80 102.49 -0.34 0.45 0.62 19.29 15.69 13.90 - 0.84 0.74
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 554 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.48 57.86 11.59 9.69 - 1.36 1.24
ТНК, 04 0.00 3000 12.00 27.03.2005 - 93 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 29.59 11.76 3.95 - 0.25 0.25
ТНК, 05 11.43 3000 15.00 28.11.2006 - 704 112.75 113.39 0.22 0.35 -0.65 10.68 13.27 7.73 - 1.74 1.62

Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.01 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 1056 100.12 100.80 0.00 -0.10 0.15 12 12.46 - 12.23 0.88 0.79
Акрон, 01 2.03 600 13.45 01.11.2005 - 312 101.30 101.50 0.30 0.30 0.89 19.16 13.26 12.21 - 0.81 0.72
Амтелшинпром, 01 0.14 600 19.00 23.12.2005 - 364 106.90 107.20 0.19 0.00 -0.56 94.74 17.75 11.65 - 0.88 0.79
Куйбышевазот, 01 5.43 600 12.00 15.06.2006 17.03.2005 538 100.55 100.60 0.01 0.09 0.15 2.63 11.93 - 9.46 0.23 0.21
НИКОСХИМ, 01 0.33 750 15.00 14.12.2006 - 720 98.00 99.39 1.97 -0.89 -0.70 3.29 15.15 15.70 - 1.77 1.53
НКНХ-02 0.00 1500 16.00 24.05.2005 - 151 102.65 103.00 0.00 0.00 0.98 14.03 15.61 9.58 - 0.41 0.38
НКНХ-03 3.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 981 100.00 100.25 0.00 0.00 0.00 5.99 9.50 - 9.84 0.67 0.61
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 849 99.00 99.50 0.00 0.30 0.20 21.04 12.08 - 13.21 0.80 0.70
Салаватнефтеорг-синтез 0.00 300 16.00 13.02.2006 - 416 104.80 105.30 0.00 0.14 0.09 57.86 15.18 9.33 - 1.04 0.95

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 0.13 600 18.00 05.08.2005 - 224 102.71 102.82 0.01 0.55 -0.55 24.66 17.53 13.97 - 0.58 0.51
Башкирэнерго, 01 0.00 500 20.00 11.09.2005 - 261 105.00 106.50 0.00 0.47 -0.62 56.99 18.75 10.28 - 0.67 0.61
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 790 99.26 99.70 0.00 -0.10 0.56 35.15 10.70 - 11.09 0.64 0.58
Ленэнерго, 01 1.95 3000 10.25 19.04.2007 - 846 97.00 97.50 0.00 -0.05 0.55 17.97 10.51 11.82 - 2.08 1.86
РАО ЕЭС 02 3.23 3000 15.00 21.10.2005 - 301 106.61 106.70 0.28 -0.09 -0.60 26.30 14.06 6.60 - 0.79 0.74
Свердловэнерго, 01 2.38 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 797 97.50 99.00 0.62 -0.82 0.28 35.60 11.73 - 15.08 0.67 0.58
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 03.03.2005 615 101.00 101.70 -0.69 0.00 -0.44 49.53 15.79 - 8.59 0.19 0.17

Связь
Башинформсвязь 09 0.01 150 14.00 23.10.2005 - 303 101.00 103.42 -0.10 1.03 0.53 23.78 13.54 9.82 - 0.80 0.73
Волгателеком 0.00 1000 15.00 21.02.2006 - 424 104.70 0.00 0.00 -0.29 0.05 13.56 14.22 9.43 - 1.08 0.99
Вымпелком 01 3.65 3000 9.90 16.05.2006 - 508 98.10 99.00 0.00 1.32 0.19 10.31 10.05 11.38 - 1.32 1.19
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 691 103.50 104.99 0.00 0.96 0.07 15.21 14.29 - 9.24 0.86 0.79
МГТС 03 0.85 1000 17.00 08.02.2005 - 46 101.00 101.20 0.40 0.00 -0.73 63.34 16.80 6.95 - 0.13 0.12
МГТС 04 0.20 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1580 100.95 102.00 0.01 0.30 -0.83 15.89 9.80 - 8.55 1.27 1.17
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 530 101.50 102.30 0.00 0.35 1.25 5.04 11.24 9.99 - 1.37 1.25
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 838 98.50 100.20 0.00 0.15 1.01 18.31 9.34 9.82 - 2.08 1.90
Сибирьтелеком 03 0.20 1530 14.50 14.07.2006 - 567 106.08 106.64 0.25 0.38 0.09 63.96 13.59 10.00 - 1.37 1.24
Сибирьтелеком, 04 2.32 2000 12.50 05.07.2007 - 923 105.00 105.60 0.57 -0.90 -0.85 57.88 11.84 10.18 - 2.14 1.94
СМАРТС, 01 0.04 275 18.00 20.11.2005 - 331 102.80 103.00 0.79 -2.67 0.91 15.78 17.51 15.07 - 0.87 0.76
СМАРТС, 02 0.00 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 914 0.00 0.00 0.00 -1.00 0.39 68.18 13.89 - 16.52 0.47 0.40
Таттелеком, 03 0.56 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 863 101.00 101.35 0.40 0.20 -0.84 13.01 12.55 - 10.31 0.38 0.35
УРСИ 02 2.08 1000 17.50 06.08.2005 - 225 105.12 105.40 0.24 0.50 -0.61 21.58 16.60 8.67 - 0.59 0.54
УРСИ 03 0.01 3000 14.25 18.07.2006 - 571 106.01 106.89 0.75 0.79 -0.93 61.29 13.44 10.24 - 1.38 1.25
Центртелеком 02 4.73 600 16.00 21.04.2005 - 118 102.11 102.40 -0.09 0.44 -0.26 28.05 15.67 9.03 - 0.32 0.30
Центртелеком 03 8.23 2000 12.35 15.09.2006 - 630 102.77 103.05 0.34 0.10 0.00 33.50 12.01 10.75 - 1.56 1.41
Центртелеком 04 10.98 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1701 105.01 105.50 0.19 0.19 -0.79 48.77 13.12 - 11.01 1.66 1.50
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.2006 - 606 104.80 105.09 0.09 0.10 -0.62 13.59 15.23 13.15 - 1.48 1.31
ЮТК, 01 0.00 1500 14.24 14.09.2006 - 629 103.15 103.50 0.00 0.29 -0.33 38.62 13.81 12.49 - 1.54 1.37
ЮТК, 02 0.00 1500 9.25 07.02.2007 09.02.2005 775 99.66 100.00 0.08 0.19 0.00 34.21 9.25 - 8.94 0.13 0.12

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 0.10 3000 16.00 23.10.2005 - 303 107.21 107.55 0.23 0.19 0.18 27.18 14.88 6.58 - 0.79 0.75
Полиметалл, 01 0.00 750 18.00 21.03.2006 22.03.2005 452 0.00 0.00 0.00 0.66 -0.19 46.36 16.94 - -7.15 0.24 0.26
СУЭК, 02 0.00 1000 11.50 15.02.2007 17.02.2005 783 0.00 100.20 0.00 -0.15 0.24 11.34 11.44 - 8.12 0.15 0.14

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 250 104.01 104.35 0.00 -0.86 0.05 46.85 14.42 8.99 - 0.65 0.60
Евразхолдинг 01 0.62 1000 12.50 05.12.2005 - 346 103.00 103.24 0.24 0.98 -1.00 6.51 12.11 9.03 - 0.92 0.84
ИНПРОМ, 01 0.17 500 13.54 20.04.2007 22.04.2005 847 97.01 97.20 -0.05 -0.53 -1.53 23.37 13.93 - 22.23 0.33 0.27
МаирИнвест, 01 0.00 500 12.30 03.04.2007 05.04.2005 830 98.51 98.90 0.00 0.00 0.32 26.96 12.44 - 17.42 0.27 0.23
МЕЧЕЛ 01 1.36 1000 12.30 31.01.2006 01.02.2005 403 100.44 100.50 -0.06 0.00 0.00 48.19 12.25 - 7.77 0.11 0.10
ММК 17 0.00 900 7.00 18.04.2005 - 115 98.00 0.00 0.00 0.00 0.05 13.23 7.00 7.01 - 0.31 0.29
Русал Фин 01 0.11 3000 10.00 12.09.2005 - 262 99.81 100.50 0.15 0.15 0.15 28.22 9.96 9.51 - 0.69 0.63
Русал Фин 02 0.20 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 877 100.25 100.35 -0.24 0.05 -0.19 8.94 9.57 - 8.62 0.40 0.37
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 916 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.53 47.01 9.70 - 8.92 0.49 0.45
ТМК 8.86 2000 14.00 20.10.2006 20.04.2005 665 101.50 101.52 0.02 0.14 -0.15 24.93 13.79 - 8.90 0.32 0.29
Углеметтрейдинг 01 2.12 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1631 100.67 100.95 0.00 -0.74 0.35 2.3 11.67 - 11.53 1.40 1.25

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 3.15 3000 11.28 13.08.2008 17.08.2005 1328 99.91 99.95 0.03 0.20 0.08 39.56 11.29 - 11.26 0.62 0.56
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 0.03 1500 12.50 22.06.2006 - 545 99.80 99.95 -0.05 -0.07 0.00 0.34 12.51 12.93 - 1.41 1.25
ИжАвто, 01 0.21 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 810 95.15 95.50 0.16 -0.58 -0.73 34.25 13.14 - 20.91 0.69 0.57
ИРКУТ, 01 0.04 600 8.00 27.03.2005 - 93 99.50 100.00 0.00 0.00 0.96 19.51 8.00 7.85 - 0.25 0.24
ИРКУТ 02 2.15 1500 16.00 02.11.2005 - 313 104.75 105.15 -0.29 -0.19 0.24 22.36 15.30 10.47 - 0.82 0.74
КАМАЗ-Финанс 0.05 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 687 100.52 100.85 -0.34 0.47 0.36 14.49 12.24 - 11.98 0.85 0.76
ЛОМО, 02 1.01 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 564 99.75 100.30 -0.30 0.50 0.15 68.97 15.35 - 15.89 0.51 0.44
МиГ-Финанс, 01 0.72 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1622 95.01 96.00 0.00 2.14 -8.73 7.01 16.84 - 22.76 0.93 0.76
Микрон 02 0.00 300 15.00 06.01.2005 - 13 100.20 100.25 0.00 0.26 -0.52 68.63 14.97 8.77 - 0.04 0.03
ОМЗ 04 0.13 900 14.25 26.02.2009 05.09.2005 1525 101.75 102.01 0.92 -0.88 1.88 44.12 13.97 - 11.43 0.66 0.60
Русские Автобусы 0.00 500 15.00 22.05.2006 - 514 100.00 100.20 0.15 -0.35 0.45 14.38 14.97 14.61 - 1.31 1.14
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 589 101.25 0.00 0.00 0.20 0.56 61.81 15.72 14.58 - 1.41 1.23
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1854 0.00 103.00 0.00 -1.96 0.49 45.62 11.25 - 12.01 1.84 1.64
ТВЗ, 01 0.05 750 14.60 10.10.2006 - 655 102.61 102.85 0.19 0.24 1.08 30.00 14.20 12.48 - 1.20 1.06

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 0.93 1100 13.95 22.04.2007 22.04.2005 849 98.50 98.60 0.06 -0.05 1.23 24.46 14.16 - 18.34 0.33 0.28
Балтимор-Нева 0.51 500 16.00 05.09.2006 03.12.2005 620 102.41 102.59 0.09 -0.05 0.04 10.52 15.60 - 13.67 0.89 0.78
Вимм-Билль-Данн 0.00 1500 8.48 11.04.2006 - 473 95.61 96.19 0.00 -0.68 0.26 16.96 8.93 12.57 - 1.24 1.10
Группа ОСТ, 01 28.85 800 14.00 19.07.2005 - 207 101.43 101.45 -0.02 0.37 -0.20 60.22 13.80 11.60 - 0.53 0.48
Джей-Эф-Си, 01 0.00 700 14.00 06.10.2005 - 286 100.55 101.00 0.00 0.20 0.23 20.94 13.93 13.99 - 0.73 0.64
Микояновский 0.00 1000 14.50 18.09.2006 19.03.2005 633 0.00 101.30 0.00 -0.09 0.00 38.53 14.28 - 7.44 0.23 0.22
НИДАН-ФУДС, 01 0.00 850 17.00 06.12.2006 08.06.2005 712 101.01 101.85 0.00 -0.10 -0.29 7.45 16.68 - 12.49 0.46 0.40
Парнас-М, 01 0.05 500 12.75 15.03.2006 16.03.2005 446 99.99 100.20 0.10 -0.15 -0.10 3.14 12.74 - 12.25 0.22 0.20
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 686 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 15.53 13.50 - 14.78 0.83 0.73
Разгуляй-Центр 01 0.00 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 528 95.90 96.00 0.00 0.39 -0.20 9.21 16.67 - 24.64 0.45 0.36
ЭФКО, 01 0.01 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 620 102.80 103.20 0.39 -0.24 1.18 45.86 15.03 - 10.93 0.67 0.60

Пивоварение
Балтика, 01 7.93 1000 8.75 20.11.2007 - 1061 99.03 99.15 -0.10 0.20 0.00 0.72 8.83 9.31 - 2.69 2.46
Красный Восток-Инвест 0.00 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2005 793 98.00 99.90 0.00 0.55 0.30 38.12 11.52 - 12.24 0.17 0.15
ПИТ-Инвестментс 01 0.36 1000 17.00 28.09.2006 31.03.2005 643 100.95 101.05 0.26 -0.20 -0.56 39.59 16.81 - 12.02 0.27 0.24
САН Интербрю 0.00 2500 13.00 15.08.2006 - 599 105.45 105.70 0.00 -0.28 0.23 45.95 12.31 9.08 - 1.33 1.22
Тинькофф Инвест 4.17 400 20.50 29.04.2005 - 126 102.55 102.72 -0.19 0.49 1.18 32.01 20.00 12.54 - 0.35 0.31

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 14.95 07.09.2006 10.03.2005 622 100.61 101.00 0.00 0.20 -1.09 6.14 14.83 - 10.95 0.21 0.19
Волга 01 0.39 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 809 96.20 96.50 0.00 -0.10 -0.61 32.88 12.44 - 21.12 0.69 0.57
ГОТЭК 0.00 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 529 99.60 0.00 0.00 1.06 1.37 6.61 14.24 - 14.81 0.45 0.39
Илим Палп Финанс 2.33 1500 15.21 18.03.2006 - 449 101.16 101.25 0.25 0.00 1.67 37.92 15.02 14.51 - 1.13 0.99
ПЭФ Союз, 01 0.73 300 0.00 09.10.2007 06.10.2005 1019 101.10 101.40 0.10 0.33 -0.02 0.00 0.00 - -1.14 0.78 0.79

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1438 0.00 0.00 0.00 0.00 0.56 6932 10.25 8.96 - 3.31 3.04
АИЖК, 02 3.35 1500 11.00 01.02.2010 - 1865 106.20 106.95 3.88 0.00 -2.33 43.70 10.28 9.46 - 3.92 3.59
Главмосстрой, 01 0.25 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 884 0.00 100.05 0.05 0.00 -0.25 11.24 14.24 - 16.55 0.41 0.35
ИНТЕКО 01 0.00 1200 10.95 15.02.2007 17.02.2005 783 100.90 101.45 0.00 -0.10 0.30 38.10 10.81 - 15.16 0.15 0.13
МИА, 01 0.04 2200 10.00 20.09.2012 - 2827 98.00 100.20 -0.20 0.00 0.00 11.62 10.00 10.38 - 3.33 3.01
ПИК, 04 0.00 750 13.00 29.06.2005 - 187 0.00 0.00 0.00 -0.73 1.89 22.17 13.17 19.45 - 0.25 0.21
СУ-155 0.00 1500 12.29 30.03.2007 30.03.2005 826 0.00 0.00 0.00 3.02 -5.06 29.29 12.62 - 24.99 0.26 0.20

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.00 350 16.00 08.03.2007 10.03.2005 804 100.05 100.50 0.00 0.09 0.00 46.47 16.00 - 15.24 0.21 0.18
Ист Лайн Хэндлинг 0.00 1000 13.50 23.06.2005 - 181 100.00 102.00 0.00 0.00 1.76 0.74 13.34 10.94 - 0.50 0.45
Транснефтепродукт 0.00 1000 8.90 10.05.2006 - 502 99.60 99.80 -2.06 -0.50 0.80 10.73 8.91 9.17 - 1.31 1.20

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 0.00 08.06.2007 - 896 0.00 0.00 0.00 0.00 0.65 0.00 0.00 0.02 - 2.45 2.45
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 7.40 31.03.2010 06.04.2005 1923 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 16.02 7.49 - 11.42 0.28 0.25
Банк Зенит, 01 2.96 1000 8.69 24.03.2007 24.03.2005 820 99.61 100.00 -0.40 0.50 -0.30 22.14 8.75 - 11.36 0.25 0.22
Внешторгбанк 03 11.12 2000 14.50 22.02.2006 - 425 108.00 108.17 0.00 -0.60 -0.18 48.07 13.43 6.86 - 1.09 1.02
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.43 19.03.2009 24.03.2005 1546 99.80 100.05 0.00 0.10 0.20 13.69 5.43 - 5.15 0.25 0.23
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 781 98.00 99.20 0.00 1.53 -0.20 29.33 8.34 8.73 - 1.95 1.79
Росбанк, 01 6.93 3000 9.91 15.02.2009 14.02.2005 1514 98.95 99.15 0.15 0.10 0.11 36.11 10.01 - 8.72 0.14 0.13
Русский Стандарт 02 0.71 1000 14.04 14.06.2006 - 537 102.90 103.80 -0.10 -1.61 -0.09 3.46 13.64 12.18 - 1.38 1.23
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 971 101.25 101.50 0.00 -0.42 0.00 42.76 12.78 - 11.52 0.66 0.59
Всего по данным 178.99 163648

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%



МИРОВОЙ  РЫНОК  ДОЛГА  27 декабря  2004 г .  
 

стр .  
-  10  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  12  -  
 

ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Россия EUR 05 € 767 9.375 31.03.2005 94 101.65 101.90 0.00 -0.07 -0.57 2.58 9.22 48 BB+ Baa3 BBB- 0.25 0.25
Россия 05 $2 969 8.75 24.07.2005 209 102.81 103.00 0.00 -0.06 -0.72 3.70 8.51 113 BB+ Baa3 BBB- 0.55 0.54
Россия 07 $2 400 10 26.06.2007 911 113.00 113.31 0.00 0.05 -1.53 4.43 8.85 124 BB+ Baa3 BBB- 2.28 2.23
Россия 10 $2 718 8.25 31.03.2010 1920 110.38 111.00 0.00 0.11 -0.90 4.72 7.47 115 BB+ Baa3 BBB- 2.88 2.82
Россия 18 $3 466 11 24.07.2018 4957 139.00 139.88 0.00 0.00 -0.37 6.62 7.91 240 BB+ Baa3 BBB- 8.03 7.77
Россия 30 $19 526 5 31.03.2030 9225 102.50 102.88 0.00 0.18 -0.62 6.55 4.88 171 BB+ Baa3 BBB- 8.40 8.14
Россия 28 $2 500 12.75 24.06.2028 46928 163.75 164.63 0.00 0.15 -0.31 7.12 7.79 228 BB+ Baa3 BBB- 10.64 10.27

MINFIN 6 $1 750 3 14.05.2006 503 98.13 98.38 0.00 0.26 -0.51 4.39 3.06 BB+ Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 $1 322 3 14.11.2007 1052 94.00 95.00 0.00 0.00 -1.44 8.85 3.19 BB+ Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 $2 837 3 14.05.2008 1234 93.13 93.13 0.00 0.13 -0.54 5.21 3.22 BB+ Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 $1 750 3 14.05.2011 2329 84.13 85.00 0.00 1.36 1.66 5.99 3.57 BB+ Baa3 BBB- 6.20 5.85

ARIES 01 € 2 000 5.426 25.10.2007 1032 105.13 105.50 0.00 0.24 0.64 3.61 5.16 132 BB+    Bа2
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1763 112.68 113.68 0.00 0.04 2.59 4.74 6.88 182 BB+    Bа2 4.20 4.01
ARIES 03 $2 436 9.6 25.10.2014 3589 122.50 124.00 0.00 0.98 0.76 6.47 7.84 225 BB+    Bа2 7.04 6.62

Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 487 109.22 109.72 0.00 0.16 -0.08 3.67 10.03 144 BB+ Baa3 BBB- 1.24 1.19
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2480 106.89 108.39 0.00 0.24 3.98 5.21 6.03 195 BB+ Baa3 BBB- 5.69 5.41
Нижний Новгород 05 $119 8.75 03.04.2005 97 100.13 100.63 0.00 -0.03 -0.11 8.07 8.74 589 Caa1 0.28 0.26

ВТБ 05 $325 4.119 28.04.2005 122 100.24 100.33 0.00 0.10 -0.27 3.71 4.11 114 BB+ BBB-
Русс. Станд  05 € 30 11 28.05.2005 152 102.39 102.89 0.00 -0.13 -0.13 5.06 10.74 252 B U Ba3 U 0.43 0.41
Газпромбанк 05 $150 9.75 04.10.2005 281 104.97 105.22 0.00 -0.38 -0.47 3.01 9.29 77 B+ Baa2 0.77 0.75
Альфабанк 05 $175 10.75 19.11.2005 327 102.50 104.00 0.00 0.42 0.24 7.76 10.49 521 B Ba2 B 0.90 0.84
МДМ 05 $200 10.75 16.12.2005 354 102.00 103.00 0.00 0.00 0.00 8.54 10.54 599 B B+ 0.98 0.90
Альфабанк 06 $190 8 13.04.2006 472 100.58 101.33 0.00 0.60 0.45 7.47 7.95 447 B Ba2 B+ 1.28 1.19
Банк ЗЕНИТ 06 $125 9.25 12.06.2006 532 101.25 102.25 0.25 0.00 0.72 8.31 9.14 530 B1 B- 1.45 1.34
УралСиб Банк 06 $140 8.875 06.07.2006 556 100.50 101.00 0.00 0.00 0.40 8.40 8.83 532 B1 B- 1.47 1.36
Сбербанк 06 $1 000 3.85 24.10.2006 666 100.42 100.98 0.00 0.05 0.31 4.04 3.83 136 Baa2 BBB-
Петрокоммерц 07 $120 9 09.02.2007 774 100.55 101.55 0.00 0.25 0.08 8.70 8.95 567 B B1 1.99 1.83
НОМОС 07 $100 9.125 13.02.2007 778 99.84 100.84 0.00 -0.01 0.39 9.20 9.14 617 B1 B 2.00 1.83
ИБГ Никойл $150 9 19.03.2007 812 99.87 100.86 0.00 -0.03 -0.04 9.05 9.01 604 B 2.11 1.93
Русс. Станд  07 $300 8.75 14.04.2007 838 102.00 103.02 0.00 -0.80 0.22 7.77 8.58 476 B U Ba3 U 2.17 2.02
ВТБ 07 $300 5.03 30.07.2007 945 103.50 104.16 0.00 0.00 4.07 4.86 139 BB+ BBB- 2.55 2.45
Газпромбанк 08 $1 050 7.25 30.10.2008 1403 104.03 104.78 0.00 -0.09 0.17 6.05 6.97 285 B+ Baa2 3.49 3.29
ВТБ 08 $550 6.875 11.12.2008 1445 104.99 105.49 0.00 0.23 0.31 5.45 6.55 188 BB+ BBB- 3.62 3.44
Росбанк, 09 $225 9.75 24.09.2009 1732 102.01 103.01 0.00 0.01 2.58 8.96 9.56 549 B- B 2.76 2.54
Банк Москвы, 09 $250 8 28.09.2009 1736 103.50 104.00 0.00 -0.18 0.97 7.11 7.73 354 Baa2 BB+ 4.12 3.85
ВТБ 11 $450 7.5 12.10.2011 2480 107.04 107.72 0.00 0.21 1.27 6.21 7.01 264 BB+ BBB- 5.58 5.26

ММК 05 € 100 10 18.02.2005 53 100.31 101.00 0.00 0.31 -0.33 7.18 9.97 502 BB- D Ba3 BB- 0.15 0.14
Вымпелком 06 $250 10.45 26.04.2005 120 100.00 100.50 0.00 0.00 -0.58 10.26 10.45 810 BB- B1 0.35 0.32
Евразхолдинг 06 $150 8.875 25.09.2006 637 101.98 102.48 0.00 -0.47 0.85 7.63 8.70 462 B 1.68 1.56
Роснефть 06 $150 12.75 20.11.2006 693 113.87 116.87 0.00 -0.54 -0.18 4.96 11.20 193 B W Baa3 1.78 1.69
Сибнефть 07 $400 11.5 13.02.2007 778 106.50 107.00 0.00 0.47 -4.01 8.09 10.80 507 B Ba2 D 1.95 1.80
ГАЗПРОМ 07 $500 9.125 25.04.2007 849 108.67 109.17 0.00 -0.08 -0.96 5.11 8.40 211 BB- W Baa3 BB U 2.18 2.07
ТНК 07 $700 11 06.11.2007 1044 113.43 116.43 0.00 0.35 0.80 5.81 9.70 261 Ba2 2.59 2.45
МТС 08 $400 9.75 30.01.2008 1129 105.50 106.00 0.00 -1.44 -0.04 7.71 9.24 452 BB- D Ba3 2.75 2.55
Система 08 $350 10.25 14.04.2008 1204 104.84 106.50 0.00 -0.63 -0.06 8.52 9.78 534 B U B3 B- 2.96 2.72
Алроса 08 $500 8.125 06.05.2008 1226 103.00 103.63 0.00 -0.21 1.25 7.10 7.89 391 B B2 3.08 2.88
Вимм-Билль-Данн $150 8.5 21.05.2008 1241 97.98 100.00 0.00 0.49 2.36 9.20 8.68 602 B+ B3 3.13 2.87
ММК 08 $300 8 21.10.2008 1394 101.23 101.76 0.00 0.43 -0.03 7.62 7.90 443 BB- D Ba3 BB- 3.44 3.20
Сибнефть 09 $500 10.75 15.01.2009 1480 104.96 107.96 0.00 0.47 -3.90 9.25 10.24 566 B Ba2 D 3.41 3.12
Северсталь 09 $325 8.625 24.02.2009 1520 100.51 101.51 0.00 0.26 2.70 8.47 8.58 489 B+ B+ D 3.62 3.34
Вымпелком 09 $450 10 16.06.2009 1632 105.00 106.50 0.00 -0.94 0.92 8.63 9.52 505 BB- B1 3.88 3.57
Евразхолдинг 09 € 300 10.88 03.08.2009 1680 106.75 107.63 0.00 0.06 1.35 9.04 10.19 546 B 3.78 3.47
НОРНИКЕЛЬ, 09 $500 7.125 30.09.2009 1738 97.00 98.63 0.00 -0.77 1.17 7.89 7.35 432 BB Ba2 4.19 3.89
ГАЗПРОМ 09 $700 10.5 21.10.2009 1759 118.82 119.82 0.00 0.11 -0.32 5.94 8.84 236 BB- W Baa3 BB U 4.04 3.81
ГАЗПРОМ 10 $1 000 7.8 27.09.2010 2100 112.34 112.84 0.00 0.79 2.35 5.25 6.94 212 BB- W Baa3 BB U 4.83 4.59
МТС 10 $400 8.375 14.10.2010 2117 102.01 102.51 0.00 -1.69 0.77 7.93 8.21 436 BB- D Ba3 4.82 4.47
Вымпелком 11 $300 8.375 22.10.2011 2490 98.00 99.90 0.00 0.00 -0.58 8.77 8.55 520 BB- B1 5.46 5.02
Система 11 $350 8.875 28.01.2011 2223 102.02 103.02 0.00 0.70 -0.39 8.44 8.70 487 B U B3 B- 4.87 4.49
Северсталь 14 $375 9.25 19.04.2014 3400 99.50 100.63 0.00 0.84 1.60 9.33 9.30 511 B+ B+ D 6.61 6.05
ГАЗПРОМ 13 $1 750 9.625 01.03.2013 2986 118.02 119.27 0.00 0.31 0.33 6.72 8.16 250 BB- W Baa3 BB U 6.09 5.71
ГАЗПРОМ 20 $1 250 7.201 01.02.2020 5514 104.96 106.46 0.00 -0.23 - 6.67 6.86 245 BB- W Baa3 BB U 9.64 9.04
ГАЗПРОМ 34 $1 000 8.625 28.04.2034 10714 116.95 118.20 -0.43 -0.10 0.03 7.22 7.37 237 BB- W Baa3 BB U 12.11 11.30

РЕЙТИНГ

Корпоративные еврооблигации

Банковские еврооблигации

Муниципальные еврооблигации

Облигации Минфина

Облигации Aries

ДЮРАЦИЯ

Суверенные еврооблигации

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,%ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 100.23 100.22 -0.01 -0.10 -2.67 4.22 AAA Aaa
US30YT=RR 107.84 107.84 0.09 -0.28 -3.09 4.84 AAA Aaa
EU2YT=RR 99.65 99.68 -0.02 -0.06 0.13 2.42 AAA Aaa
EU10YT=RR 101.21 101.34 -0.06 0.07 -3.22 3.59 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 153.38 153.38 0.00 0.25 0.12 6.75 10.44 BBB-    Baa2    
BRAZILC=RR 102.06 102.06 0.00 0.49 1.26 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 114.13 114.13 0.00 1.22 3.37 8.68 9.87 BB-     B1      
TRGLB30=RR 144.81 144.81 0.00 1.27 0.92 7.78 10.27 BB-     B1      
TRGLB10=RR 126.00 126.00 0.00 0.40 -0.15 6.08 4.32 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.50 32.50 0.00 0.78 10.92 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 32.81 32.81 0.00 0.96 4.30 63.51 2.37 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 102.50 102.50 0.00 0.18 -0.62 6.55 8.40 BB+     Baa3    
RUSGLB10=RR 110.38 110.38 0.00 0.11 -0.90 4.72 2.88 BB+     Baa3    

Источники: REUTERS

ИЗМЕНЕНИЕ,%ЦЕНА

Мировой рынок долга

РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

23 дек 04
EMBI+ 354 0 329.27 0.00   2.58  11.68   11.89

EMBI+ RUSSIA 214 0 375.02 0.00   3.36  11.23   11.15
EMBI+ MEXICO 162 0 305.07 0.00   2.17   8.63    8.74
EMBI+ TURKEY 262 0 221.86 0.00   3.03  10.57   10.49
EMBI+ BRAZIL 385 0 442.67 0.00   3.09  14.02   14.88
EMBI+ VENGVUELA 406 0 470.58 0.00   1.73  23.19   23.07

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
ИЗМЕНЕНИЕ,%СПРЭД ИНДЕКС
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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